Degerli Tlrkiye Petrolleri A.O. Personeli Vakfi Grup Plani Katilimcilari;

Emeklilik yatirrmlarinda énemli olan, kisinin emeklilik yasina kadar gececek
sureyi dusinerek risk tercihinde bulunmasidir. S6z konusu risk seviyesinin
ise kisi emeklilige yaklastikca azaltilmasi gerekmektedir. Tilrkiye Petrolleri
Vakfi ile alinan karar geregi dort farkli yatirnrm karmasi sézlesmeye giris
asamasinda sunulmustur.

Katilimcilarin tamami ilk giris asamasinda kisa vadeli piyasa dalgalanmalari
nedeniyle olusabilecek kismi kayiplari kabul edebilecek, orta uzun vadede

enflasyon (izeri getiri elde etmeyi amaglayan “Dusiik Riskli Plan Onerisi”’ni
giris asamasinda tercih etmistir.

Asadida dort farkl risk kategorisinde 6nerilen fon karmalari bulunmaktadir.
Fon karmasi risk seviyesi arttikca kisa vadede piyasalarda yasanan
dalgalanmalardan tasarruflarinizin olumlu veya olumsuz ydénde etkilenmesi
midmkin  olmakla  birlikte  yuksek riskli  tercihlerde orta-uzun
vadede beklenen getiri yikselmektedir.

Cok Diustk Riskli dagilimin tercih edilmesi durumunda ise, kisa vadede
piyasa dalgalanmalarina daha korunakh portféyler olusturulmasi mimkuin
olmakla birlikte orta-uzun vadeli getiri beklentisi potansiyeli azalmaktadir.

Varlik  dagihm  O&nerileri orta-uzun vadeli (3-5 vyil) olarak
olusturulan stratejik dagilimlardir. Kisa vadeli taktiksel varlik dagihmlari
emeklilik yatirnmlari igin dnerilmemektedir. Katilimcilar piyasa beklentileri
dahilinde énerilen bu karmalar disinda kendi dagilimlarini olusturmalari her
zaman mimkUindir. Bireysel Emeklilik Mevzuati kurallari déahilinde
katilimcilar yilda 6 kere fon dagilim karmalarina kendileri karar verebilirler.

Katilimcilarin sisteme girdigi 20.11.2015'ten 15.03.2016'ya kadar gecgen
116 giinde piyasa kosullarinda ciddi dalgalanmalar olmustur. Ilk 52 giinlik
dénemde piyasa kosullarinda yasanan olumsuz gelismelere paralel énerilen
dagilimlarda negatif getiriler s6z konusu iken Ocak ay! ortasindan sonra
yasanan olumlu piyasa kosullari kayiplarin hizla telafi edilerek pozitif
getirilere ulasmistir.

Katillmcilar orta-uzun vadeli yatinm perspektifleri ve risk algilarini
dederlendirerek 6nimizdeki déonem igin fon karmalarina karar verebilirler.



Gecmis Donem Fon Karmasi

Likit
Kamu veya Buyume Hisse Kamu Dis Birinci
s i & Borglanma Gelir Amacl Senedi Borglanma Esnek Altin
Onerilen Dagilim Amach  Esnek
Esnek
AEK AEG AE3 AEB AVB AE4 AEL
Cok Diisiik Risk 65% 15% 10% - 10% - -
Diisiik Risk 60% - 15% 10% 10% 5% -
Orta Risk 45% - 10% 25% 10% 10% -
Yiiksek Risk 35% - - 35% 15% 10% 5%

Gegcmis Dénem Fon karma Performanslari (Net Getiriler)
(Turkiye Petrolleri A. O. Personeli Vakfi Baslangic Karmalari)

20.11.2015 11.01.2016 20.11.2015
Net Portfoy Getirileri 11.01.2016 15.03.2016 15.03.2016

Ilk Donem Ikinci Donem Toplam
Cok Diisgiik Risk -0.84% 3.93% 3.01%
Diisiik Risk -2.05% 4.60% 2.35%
Orta Risk -3.04% 5.12% 1.75%
Yiiksek Risk -2.84% 5.47% 2.24%

Ak Portféy Yeni Dagilim Onerisi

Likit
) Kamu é?{:_ B:n‘_’.:::f Hisse_ Kamu Dis Birinci Altin
Onerilen Dagihm |Borglanma Amach Esnek Senedi Borglanma Esnek
Esnek
AEK AEG AE3 AEB AVB AE4 AEL
Cok Diisiik Risk 50% 40% - - 5% 5% -
Diisiik Risk 65% - - 15% 10% 5% 5%
Orta Risk 40% - - 30% 15% 10% 5%
Yiiksek Risk 15% - - 45% 20% 10% 10%
20.11.2015 11.01.2016 20.11.2015
Net Portfoy Getirileri 11.01.2016 15.03.2016 15.03.2016
Ilk D6nem Ikinci Donem Toplam
Cok Diisiik Risk -0.09% 3.20% 3.07%
Diisiik Risk -1.75% 4.99% 3.04%
Orta Risk -2.43% 5.19% 2.42%
Yiiksek Risk -2.77% 5.79% 2.57%




Piyasa Gelismeleri

Petrol fiyatlarinda toparlanma, Merkez Bankalarinin genisleyici
para politikalari pozitif etki ediyor.

Petrol fiyatlarinda yasanan toparlanma, ktlresel risk istahinda toparlanma
sagladi. Yilin ilk haftalarinda gelisen Ulke para birimleri, tahvil-bonolar ve
hisse senetlerinde sert satislar izlenirken gelismis Ulke merkez bankalarinin
giderek ‘glvercin’ aciklamalarda bulunmasi varlik fiyatlarina toparlanma
getirdi. Avrupa Merkez Bankasi ECB’nin son toplantisinda Mart ayinda para
politikasinda ek genisleme vyapilabilecegine dair sinyaller, ABD Merkez
Bankasi Fed’in faiz artirimi slirecinde beklentilerden daha yavas ilerleyecedi
ve son olarak Japonya Merkez Bankasi'nin negatif faiz stratejisi karari
gelisen Ulke varlik fiyatlarini simdilik destekliyor.

Turk Lirasinda kisa vadede iyimserlik devam edebilir.

TL'de, reel efektif doviz kuru gibi temel dederleme kriterlerinde gbzlenen
hafif pahalanmaya ragmen gelisen (lkelerden sermaye cikislarinin
sinirlanmasi ve goérece pozitif ekonomik veriler sayesinde kisa vadede 1limli
seyir izlenebilir. Ancak, gelisen Ulke ve gelismekte olan ulkelerin buytime
farklarinin azaliyor olmasi, jeopolitik gelismeler ve artan enflasyonist
etkenler dikkate alindiginda TL'de gectigimiz yil kadar zorlu olmasa da
kosullarin negatif kalmaya devam ettigi sdylenebilir.

Faizlerde asagi yonlii hareket devam edebilir, enflasyon risk unsuru
olmaya devam edecek.

Gelismis llke merkez bankalarinin agiklamalari ve kiresel faizlerde yasanan
gerilemenin kisa vadede yurt ici tahvil-bonolar icin destekleyici oldugu
sOylenebilir. Ayrica, cekirdek enflasyonun ylkselis trendini strdirmesine
ragmen gida enflasyonunun tek hanelere dislist son enflasyon rakaminda
pozitif sUrpriz yaratarak, enflasyonun faiz Uzerindeki baskisini hafifletti.
Klresel reel faiz diizeyleri dikkate alindidinda yurt ici tahvillerde tek haneli
oranlara kalicl bir faiz dlstsu glc¢ gérinltyor. Kisa vadede tahvil-bono
fiyatlari Gzerinde belirleyici olacak bir diger gelisme ise TCMB baskanlhk
degisimi slireci olacaktir.

Degerlemeler hali hazirda cazip, orta vadeli perspektifte potansiyel
dogurmaktadir.

Jeopolitik gelismelerin de etkisiyle bir suredir hayli zayif seyreden hisse
senetleri tarafinda ise Fiyat/kazang, fiyat/defter dederi, piyasa
degeri/FAVOK ve piyasa degeri/satislar gibi dederleme carpanlari uzun
suredir gelisen ulkelere kiyasla ucuz dizeylerde... Sanayi Uretimi, PMI gibi
blyimeye iliskin verilerin pek c¢ok Ulkeye gbére olumlu performansi ve
yabanci ilgisinde artis dikkate alindiginda yurt ici hisse senetleri kisa vadede
destek bulabilir.



